HAIIMOHAABHBIN BAHK TA AJKMKMICTAHA

Mecstanbiii 0030p nHpasymn ¢ Man 2017

Yposenr wunpaauum B Mae Mecsane 2017 roga mno
CpaBHEHUIO C IpeAbIAY IIIMNI MecsIamMu nuMeAa
TeHAeHIMIO cHIKeHnst m  cocrasua 0,7%. Yposensn
roA0BO¥i MHQASAIMI B 9TOM Mecsiiie BBIpoC 40 8,7%, uTo
II0 CPaBHEHMIO C IIPeAbIAYIIVIM MecsaneM Ooabme Ha 0,6

IIPpOLNJ€HTHBIX ITYHKTOB.

CoraacHo aHaam3aM, OCHOBHBIM (PaKTOpPOM, OKa3aBIINM
BAVISIHIE Ha ®TOT IIPOLlecC, a TakKe IIPUYNMHON ITPeBbIIIeHNs
ypoBHS ~ MHQAALMU  OTHOCUTEABHOTO  YCTaHOBAEHHOTO
nporHoza (7%)  sBUAOCH, TIpeXAe BCETro, CHIKeHUe
IpeAAOXKeHNsI HeKOTOPBIX OCHOBHBIX IIPOAOBOABCTBEHHBIX
MPOAYKIIMI B YCAOBUAX CTaOMABHOIO CIIpoca Ha HUX. Bansnue
MOHETapHBIX ¥  KypcOBBIX (akTOpOoB B  pesyabTarte
IIPOU3OIIeAINX U3MEHEeHII Ha pbIHKe MHOCTPaHHO BaAIOThI
M KanuTaAms3auuy  IpoOAeMHBIX OaHKOB  TakXke B
oIlpeJe/eHHON Mepe CIIOCOOCTBOBAaAU YPOBHIO CAO>KMBIIENICS

MHPASATUN.

Heo0OxoamMo oOTMeTMTb, 4YTO TeHAEHOMSA Pe3KOro
V3MEHeHNsI YpPOBHsI Troao0BOoM wuHPaspm 3a c4deT
BbIIIIeyKa3aHHBIX (PAKTOPOB Ha NPOTSIKEeHNUM ITOCAeAHMX
MeCsIIIeB XapakTepu3yeTcst HpenMyInecTBeHHO
KPaTKOCPOYHBIMM ¥  IIePeXOAHBIMM  IPOLIeCCaMIL.
IIpoBeseHHbINI aHaaAM3 U CKOPPEKTMPOBAHHBEIN  IIPOTHO3
IIOKa3bIBalIOT, YTO YpOBeHb MH(PAAIIMM Ha KPaTKOCPOUHBIN
rnepuoa, TO €CTb A0 KOHIIa TeKyllero roda Oyaer
OTHOCUTEABHO YBEAUYMBATHCS M Ha CPeAHECPOYHBIN Mepuros,

MO>KeT BePHYTbLCS K CTAOMABHOMY AA51 DKOHOMUKM YPOBHIO.

Ncxoas m3 »roro, Hanmonaapuei OaHk TaaskukmcraHa
IIPOAOAXKUT JKEeCTKYIO MOHeTapHYIO IIOAUTHUKY,
HallpaBJA€HHYIO Ha coXpaHeHMe WMHPpAAIUM B Ipejedax

IIpeJyCMOTPEHHOIO Taprera.

basosas magasima* B Mae Mecslle MMeaAa CTaOMAbHYIO
TEHACHIIMIO CHVDKEHMS, M B TIOAOBOM VICUVMCACHUN
cocrasuaa 1,4% (0,1% m/m)'. B »TOT mporjecc ¢ yderoMm
BAVSIHMS «OazoBoro »¢dekra» HamOOABIINII BKAaJ BHEC
OTHOCUTEABHO CTaOMABHBIN yPOBEHb IeH Ha
HEIIPOJOBOABCTBEHHBIE  IIPOAYKTHI  (04eXAa U OOYBb,
Marepmuaabl AAsl peMOHTa W CTPOUTEABCTBA), TOTOBBIE
NUIeBble MPOAYKTBI U YCAYTY, yYUTHIBaeMble IIPU pacdéTe
6azoBoit MM (B TOM yncae ObIToBBIe ycayru). OgHako,
HECMOTPsI Ha ®TO, B CTPYKType 0a3oBoil MHPASAIUN Cpesu

HEeITPOAOBOAbCTBEHHBIX IIPOAYKIII Ha0A104240Ch
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3HauUNTEeAbHOE ITOBLIIIIeHNe 1IeH MOIOIINX CPeACTB (2,6% 1/T)? u
MeauKaMeHTOB (4,4% 1/r) BcaeaCTBMe BAMAHUA KypPCOBBIX

KOAeOaHuI.

B ammammuke msmeHeHMs: Oa3oBoyt mMHpasOuM (rpynma
IOTpeONTEeAbCKMX IIeH, KOTOpble WCKAIOYalTCs IIpu
pacdéTe Oa3oBoii WMHQPAANNUNW) MOXHO Ha0AI0AaTb
CyIlleCTBEHHOE BAMsIHME Ha MHQAALMIO IIeH ChIPbeBBIX
IIPOAOBOALCTBEHHBIX IIPOAYKTOB, HeCMOTPsI Ha
CHIDKeHNe TeHAeHIIMM MX pocTa. B cTpykrype HebaszoBoii
MHQASIINY TIOBBIIIEHNE I1eH IIPOM30IIA0 B OCHOBHOM 3a CYeT
pocta 1leH Ha roeiAuHy (5,5% m/M mam 12,6% r1/r), MyKy
nepsoro copra (2,4% wm/m man 1,3% 1/r), caxapHblil I1€COK
(0,8% m/m nan 7,3% 1/r), kaprodeas (10,7% m/M nan 2,4 pasa
1/T) 1 MOPKOBb (28,9% m/M nan 88,0% r/r). B cBoio ouepeas, B
Mae Mecslle MMeAV TEeHAEHUUIO CHIDKeHUS IIeHBl Ha AyK
(-20,1% m/m nan 88,6% r1/r), Kammycry (-1,7% m/M nan 44,7%
1/T), MOAOKO (-2,9% M/M uan 0,1% r/t) un sita (-2,0% m/M nan
-7,4% 1/1).

Ecam mosblllleHMe IleH Ha TOBAAMHY, KapTodeab U OBOIIU
BBI3BAHO HEAOCTaTOYHBIM IIPOM3BOACTBOM DTUX HPOAYKLIUIL,
TO HNPUYMHONM pOCTa IIeH Ha MYKy IepBOIrO COpTa Craa pocCT

MMPOBBIX I1eH Ha IIIIeHUIy ¥ Kypca BaAIOThI.

3apuKkcpoBaHO CHIVDKEHVe IIeH Ha roplo4dne MaTepyaabl
20 19,1% r1/r, KOoTOpOe OOBACHsAEeTCA WM3MeHeHMeM IleH Ha
oersun (1,7% w™m/m uaun 26,0% 71/r) U CKUKEHHBI Ta3
(-55% ™m/Mm man 16,4% 1/r) B CBA3M C POCTOM MMIIOpTa U

IIPeAAOKEHNs DTUX IIPOAYKIINIA.

B cTpykType ycayr IeHbl Ha TPAaHCIOPTHbIE YCAYTH IIO
CpaBHEHMIO C  IIPeABIAYIINM  MecsiIeM  CAOXKIMAVUCH
OTpMUIIaTeABHO B pe3yAbTaTe YyAellleBAeHUs aBnadlJeToB B
Mocksy (-1,6% m/M man -0,3% r1/r) 1 KOMMYHaABHBIX yCAYT
(-1,2% m/m nan 14,0% 1/r).

HarmmonaabHBINN OaHK Taaxukmucrana C 11eAbIO
IIpeAOTBpaIeHMsI VHQ ASIIIVIOHHBIX AaBAeHUN
IIPOAOAXKNUT peaam3anmio >KeCTKOM AeHeXHO-KpeAMTHON
MOAVITVIKY, HallpaBAe€HHOM Ha COXpaHeHHNe CTaOMAbHOTO

YPOBHsI I1eH Ha CpeAHeCpPOYHBIN I1epoJ.

1
- M/M — MecsIIl K MecsIy (MECSIYHOEe H3MEHEHHE)
- 1/t — rox K roay (roJloBoe U3MEHEHHE)
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* Basopast UHGIISIIMS B HEISX OLEHKH M aHaJIM3a MOCTOSHHOTO MPOIecca U3MEHEHHST YPOBHS 1IEH PACCUMTHIBACTCS HAa OCHOBAHMM JaHHBIX ATEHTCTBA 10
cratuctuke npu [Ipesunenre PecnyOnuku Tamkukucran (AreHTCTBO CTaTUCTHKH). Kak ofHa M3 COCTaBJSIOIIMX 4acTel oOier uH(sAnuu (MHIeKca
MOTPEOUTENBCKUX II€H), 0a30Bass MHQUISIHSA OTPAKAET YCTOMUYMBBHIMA W JTOJTOBPEMEHHBIN TPEH]| U3MEHEHUS II€H, BBI3BAHHBIA BO3ACUCTBHEM (DAKTOPOB
BHYTPEHHETO CIIPpOCa W MOHETapHOro xapaktepa. OCHOBHOH MeToa pacueta 0a30BOM HMHGMISAIMH — METOJ HMCKIIOYSHHH, KOTOPBIA MOJpa3yMeBacT
MCKJIIOYCHUE OT/ICIbHBIX KaTErOPHiA MPOIYKIMIA U YCIIYT, OKAa3aBIIMX HAaHOOJIBIIYIO BOJIATUIBHOCTh, HE CBSI3aHHYIO CO 3HAYUTE/IbHBIM U3MEHEHHUEM IICH.
M3 xop3uHbl MHACKCA TOTPEOUTENHCKUX [IEH MCKIIIOYAeTCsS HANMEHOBAHUE MPOMYKIINUN, 1EHBI (KOMIIOHEHTHI) KOTOPHIX TOIBEPKEHBI KPATKOCPOUHBIM U
MEPEXOTHBIM KOJIEOaHUSIM, HE 3aBUCSIINM OT BO3JIEHCTBIS HEMOHETAPHBIX (PAKTOPOB, B TOM YHcIie (PaKTOPOB MPETI0KEHUS (MUPOBBIE IIEHBI, TPUPOJIHBIC
YCIIOBHSI), CE30HHBIX M aIMHHHCTPATUBHBIX (aKTOpoB. TO €CTh, NMPH COCTaBICHMM 0a30BOM HHQIIAIMU B pacdyeT HE BKJIFOYAIOTCS ChIPbEBBIC
MIPOTIOBOJIBCTBEHHBIE TTPOYKTHI, TOPIOYE-CMA309HEBIEC MAaTEPHUAIBI U AIMUHUCTPATUBHO PETYIHPYEMbIC YCITYTH.
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MHAEKC HOTpe6I/ITEAI)CKI/IX ITIeH
roA0BOe u3MeHeHue % Marj,
2015 2016 2017 MeCsTIHOe
Bec,% SluBapp DeBpaab Mapt Arnpean Marin n3m-e, %

Nud asmas 100,0 5,1 6,1 5,3 5,9 7,3 8,1 8,7 0,7

IIpoa0BOABCTBEHHBIE TOBAPHI M 0€3a1KOr0AbHbIE
HATIUTK 55,4 3,8 6,4 4,8 6,0 8,8 10,2 11,8 1,5
Xaeb 1 x2e60MpoayKThI 19,2 9,1 -2,5 -5,2 41 -2,5 -1,0 -1,4 1,6
Puc 3,3 11,6 -9,2 -8,6 -9,5 -13,3 -13,5 -13,7 0,3
Myxka 11,9 7,8 -3,0 -7,2 -5,0 -1,0 1,8 1,3 2,4
Me1co n MsIcHa st IPOA YKLV 9,0 -10,2 3,7 3,9 2,4 1,8 7,2 11,5 -0,2
T'oBstamHa 5,9 -14,3 3,2 3,5 1,2 1,3 8,3 14,2 5,5
Avia 1,5 5,5 12,0 15,4 16,7 7,8 12,8 7,4 -2,0
Moa0Kko 1 MOAOYHAS HPOAYKITV 1,7 7,3 0,4 2,8 3,7 5,1 3,7 2,8 -1,7
Moaoxko 0,5 16,1 -7,2 -1,7 3,4 5,0 0,7 0,1 -2,9
PacTturespHOe 11 >JKMBOTHOE Maca0 5,3 12,7 11,3 6,1 5,8 6,0 6,2 5,8 0,9
PpyKTHI 4,4 12,3 16,7 16,6 12,2 4,6 0,2 -1,8 0,1
Osorrn 7,1 -12,4 16,5 18,6 30,1 58,2 57,2 73,8 1,6
Caxap 2,1 19,3 15,0 1,0 3,4 5,2 13,6 7,3 0,8
BbesaaxoroapHble HAIIUTKI 1,1 13,7 19,9 14,2 13,8 10,4 9,5 5,1 0,1
OOmIecTBeHHOe mTaHve* 0,9 14,9 19,9 19,9 17,9 17,9 17,9 17,9 0,0
CripTHBbIe HAIIMTKY ¥ Ta0aK 1,5 15,9 11,8 12,2 10,0 9,1 8,6 6,2 0,9
HemnpoaoBoabCTBeHHASI IIPOA YKIWET 27,4 7,9 5,7 5,2 5,0 4,4 4,6 4,0 0,1
Oaexaa n 0OyBb 9,3 9,2 14,5 14,8 14,0 12,8 11,8 9,8 0,1
PeMoHTHEBIE U cTpONTEAbHBIE MaTepyiaAbl 3,4 2,2 -0,9 0,0 0,1 0,0 0,5 0,3 0,0
Moronine cpeacrsa 1,7 15,5 1,2 1,6 1,6 1,1 1,1 2,6 1,7
/lekapcTBO 2,7 24,7 14,1 12,9 7,4 3,9 3,8 4,4 0,2
I'opioge cMa3ouHasl IIpoOA,. TpaHC. Cpea. 2,1 -7,0 2,9 -1,1 6,8 14,7 21,5 19,1 -0,9
Apyroe Tonanso 1,4 19,0 3,0 3,5 44 2,5 2,5 2,5 0,0
TpaHcropTHOE CpeacTBO 0,7 -2,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ITpoune nmpeaMeTbl AMYHOT O HOAB30BaHIAS 1,3 7,6 7,1 6,8 5,3 5,1 5,0 52 0,2
Ycayru 14,8 2,2 4,5 5,0 5,8 6,2 6,3 5,6 -0,8
KnauniHo-KOMMyHaAbHbIE 51 3,2 9,8 6,7 9,6 12,4 13,3 12,3 -1,0
ApeHJa SKIABs 0,1 14,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
BoaocnaOxeHne 1 11aTa 3a BBIBO3 Mycopa 0,6 20,1 5,1 6,6 9,8 7,3 7,3 7,3 0,0
DAeKTpUIeCcTBO 2,8 0,0 28,6 16,3 16,3 16,3 16,5 16,5 0,0
l'opsyast Boaa 0,0 14,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
l'as 1,0 -6,3 -6,6 -94 0,9 13,5 17,5 12,3 -4,8
Tpancoopt 4,1 -2,3 -1,4 1,7 14 0,2 -0,3 -0,5 -1,6
CBs13b 1,8 0,8 0,0 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 0,0
ObpasoBaHue 1,5 2,6 11,3 15,0 15,5 15,5 15,5 15,5 0,0
3ApaBooXxpaHeHe 0,8 14,0 1,9 3,6 1,7 1,7 1,7 1,7 0,0
BrrToBRIE 1,7 12,3 52 5,8 5,8 6,0 6,0 3,3 0,0

* - Cmoaoeas, xage u pecmopan

ucmounux: Azericmeo no cmamucmuxe , pacuemor H6T
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