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HAIIMOHAABHBIN BAHK TA AJKMKMICTAHA

Mecstanbiin 0030p nHpassyn ¢ Aipean 2017

Yposenn ungasim B annpeae Mecsane 2017 roaa cocraBnua
1,2%, YTO HO CpaBHEHMIO C MapTOM TeKyIero rogaa
MeHbIlle Ha 0,3 mponeHTHBIX IyHKTa (ILIL). YpOBeHb
rogoBoil MHQAAIMM B almpeae MecsIle OTHOCUTEAbHO
BBIpoc M coctaBua 8,1%, dYTro mO CpaBHEHMIO C

IpeAbIAYIINM MecsiieM 0oabmre Ha 0,8 1.1

OCHOBHBIMU Cl)aKTOpaMI/I, OKa3aBIIVIMIM BAVSAHINIE Ha 3STOT
IIponecc, sABUMAVICh CHIVZKeHNe IIpOM3BOACTBA 1 HM3KOE
IIpeaA0>KeHre OCHOBHOU CeAbXO3ITPOAYKIINN, a TakKokKe

Ce30HHBIe I KypcOBble (paKTOpPHI.

HeobOxoauMo Tak>ke OTMETUTb, YTO POCT A€HEeKHOI MaccChl B
2016 roay BcaeacTBMe M3MEHEHMI Ha PhIHKe MHOCTPaHHOI
BaAlOTBl UM KallMTaAu3auuy HOpoOAeMHBIX OaHKOB, Kak
MOHeTapHBII ~ (PaKTOp  CIIOCOOCTBOBaA  POCTy  Kypca

MHOCTPaHHOM BaAIOTHI U KyPCOBBIX 4aBA€HUN Ha MHPASIIINIO.

Ha caoxusmyiocs mMHQAALMIO B ampede Mecslle OKaszaall
BAUSIHIE POCT LleH Ha IIPO40BOABCTBEHHYIO IpoayKumio 1,8%
(e€ Bkaaga 1,05 /1), HENIPOAOBOABCTBEHHYIO TTpoAyKumio 0,3%
(0,12 m/m) w TOBBIIIEHME CTOMMOCTHM IIAATHBIX YCAYT
HaceaeHnio 0,3% (0,04 n/m). Vudasunsa B ampese mecsne
(1,2%) cdpopmupoBasach B OCHOBHOM 3a CYeT HOBBILIEHN s 1IeH
Ha rossAuHy (0,4 /m.), oomu (0,2 11/II), MyKy HepBOTO COpTa
(0,2 1i/m), caxapusiit tecok (0,2 /). Ecan mosslreHne 11eH Ha
TOBSIAVHY U OBOIIM BBI3BAaHO HEAOCTATOYHBIM IIPOU3BOACTBOM
DTUX IMPOAYKIMIL, TO IIPMYMHAMU pOCTa LIeH Ha MYKY II€pBOIo
CopTa, caxapHblil IEeCOK ¥ TpaHCIOPTHOe TOIAMBO CTaAl

KypCOBbIe 1AM MOHeTapHble (paKTOPHI.

CoraacHo HabOaAlO4eHUAM U C  Y4eTOM  OXKMAAeMOTO
IOBBLIIIIEHNs] ~ ypOXKallHOCTM  OBoIlell 1 (PPYKTOB,
cTabuamnsanuy CUTyalluy Ha BHyTpeHHeM BaAlOTHOM PBIHKe U
CTabMABHOTO ~ M3MEHEeHMsl  ypPOBHS  MMPOBBIX  IIEH,
IIpeAyCcMaTpMUBaeTCs  OTHOCUTEAbHOE  CHIDKEHHEe  YPOBHI

MHPAALINN B IOCAeAYIOITNX MecAIlax.

ITpornosnble aHaAU3bI IIOKa3bIBAIOT, YTO C Y4€TOM TEHAEHIINIA,
pasBUBIINXCS B epunoA ¢geBpadsi U arpeAsl TEKYIero roaa, B
TOM 4lCA€ BAMSIHUS HEAOCTaTOYHOIO ITPeAAO>KEeHNs OBOIIeN
n KYPCOBBIX  AaBAEHMUIA, yPpOBEHb MHPASTUN Ha
KPaTKOCPOYHBINI Mepuoa, TO eCTh A0 KOHIIa TeKyIlero roja
MoxxeT npesBplcuTh 7,0%. Vlcxoas ms »roro, HammonaapHbIN

OaHK Ta,ZI,)KI/IKI/ICTaHa IpoAOAKUT >KECTKYIO MOHETAapHYIO

MecsraHast v rogoBast uHP A, %
(Mcrounux: AreHTcTBO 1O ctaTucTHKe, pacuéTel HBT)
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JlenmapraMeHT MOHETapHOM MOJUTHKH, UCIIe0Banus u pa3Butus 16 mait 2017



Mecsanbiit 0030p nH$asanym e Arpeanb 2017

IIOAUTNKY, HallpaBA€HHYIO Ha COXpaHeHNe I/IHCl)/UILH/H/I B

Impejgeaax 1ipeaycMOTpeHHOIO Taprera.

ba3zoBas VHQP AT, KOTOpast XapakTepusupyet
AOATOCPOYHYIO TeHAeHIIIO I1eH oe3 BAVISTHIASI
KPaTKOCPOYHBIX KOJAeOaHWI, B ampeae Mecslle uMeaa
C(TaOMAbHYIO AVHAMWKY WM3MeHeHUs, " B TOAOBOM
ucuncaenny cocrasmaa 1,8%. Ha stor mpomecc
HaMOOABIINIT BKAaJj BHEC CTaOMABHBIN YypOBeHb IleH Ha
HEIIPOAOBOABCTBEHHBIE  TOBapbl 1  TOTOBble  MMIIEBbLIe

IIPOAYKTHI.

Bmecre C TeM, BbIllleyKa3aHHbIe ¢akTOopHI
CII0COOCTBOBaAM POCTY He0a3s0BOM dYacTu WHE@AAIN
(rpynma moTpeOUTeALCKMX IIeH, KOTOpbIe MICKAIOYaloTCsI
npu pacdere 0a3oBoi nH@asym). B ctpykrype Hebasopoii
MHGASIMM  IleHBl Ha  IIPOAOBO/ABCTBEHHBIE  TOBApPBI
AEMOHCTPUPOBAAN TEHAEHIUIO pocra BCAEACTBUE
CYIIIeCTBEHHOTI'O ITOBBIIIEHIIS IIeH Ha ToBsAAUHY (6,8% M/M nan
83% r1/r)!, myky mnepsoro copra (1,9% wm/M mnmam 1,8% r/1),
caxapHblil 1ecok (7,5% wm/m manm 13,6% r1/r), Kaprodeanb
(-2,7% m/m nan 84,2% r1/t), ayk (1,7% m/Mm nan 66,1% 1/r), n
MOpPKOBb (36,3% nan m/M nan 67,1% r/r). B ceoro ouepeas, B
aripe/e MecsIle CHU3MAUCH IIeHH Ha Kamnycty (-8,0% M/M man
0,7% rt/r) u puc (-1,5% m/m namn -13,5% 1/).

Tax>xke HpOM3OINAO IOBBIIIEHNE IJeH Ha CXKUKEHHBIN ras
(5,1% M/m uaun 22,6% r1/r) mu Oensun A-92 (7,7% wm/Mm man
-27,1% 1/r) B CBA3M C pocToM Kypca Jdoaaapa CHIA u
CTOMMOCTY yCAYT IIO CPaBHEHUIO C IPeABIAYIIVIM MecsileM
BCAEACTBUE IIOJOPOXKaHUsI IIeH Ha CKIVDKEHHBII —ras,
nosblIeHNs1 Tapu¢oB Ha >KUAUIIHO-KOMMYHA/ABHbIE YCAYTU
(1,0% m/m nan 13,3% 1/r).

HanmmonaabHBIN 0ank TaaxmkmcraHa C IIeablo
npeAoTBpamieHns: WMHQPASIMOHHBIX JAaBAeHUI Oyaer
OCYIIeCTBASATD JKeCTKYIO 4eHeXXHO-KpeAUTHYIO IIOAUTHKY,
HaIlIpaBUB BCe BO3MO>XKHOCTU AASI COXpaHeHWsI
CTaOMAbHOIO YPOBHsI IIeH Ha CpeAHeCpO4YHBI IIepuoj B

paMKax CBOMIX ITOAHOMOYMIL.

1
- M/M — MecsIIl K MecsIiy (MeCSIYHOEe H3MEHEHHE)
- 1/t — rox K roay (roJloBoe U3MEHEHHE)

PocT rpynmbl OTpeOMUTEeAbCKMX ITeH U MX
CTPYKTYPHBIN BKAag, B % IrOAOBBIX
(Mcrounux: AreHtcrso 1o cratucruke, pacuérel HBT)
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2 _ Basosas WHQIISIIAS B IEISIX OIIEHKH W aHAJIM3a ITOCTOSTHHOTO MPOIECCa U3MEHEHUS YPOBHS IIEH PACCYUTHIBACTCS HA OCHOBAHUH JIAHHBIX ATEHTCTBA I10
cratuctuke npu llpesunenre PecnyOonmuku Tamkukucran (AreHTCTBO cTaTUCTHKH). Kak oHa M3 COCTaBISIONIMX YacTel oOmield MHQIsuu (MHIeKca
MOTPEOUTENBCKUX II€H), 0a30Bass MHQIIANNS OTPAKAET YCTOWMYMBBIA U JTOJTOBPEMEHHBIH TPEHJ M3MEHEHUS IIeH, BBI3BAHHBIA BO3AEUCTBUEM (DAaKTOPOB
BHYTPEHHEr0 CIpoca W MOHETapHOro xapakrepa. OCHOBHOH MeToa pacueta 0a30BOM HMHQISAIMH — METOJ HMCKIIIOYCHHH, KOTOPBIA MOapa3syMeBacT
HUCKIIIOYCHUC OTACIBHBIX KaTeFOpI/Iﬁ HpO)IYKHHf/‘I " YCIIyT, IMOKa3aBUINX HaI/IGOHBIHy}O BOJIATUJIBHOCTbL, HE CBA3AHHYIO CO 3HAYUTCIbHBIM U3MCHCHHUEM IICH.
W3 xop3uHBI HHIEKCA TOTPEOUTENHCKUX IIEH UCKIFYASTCsl HAMMEHOBAHHE MPOYKIIHMA, IIEHbI (KOMIIOHEHTHI) KOTOPBIX TOIBEPKEHBI KPATKOCPOYHBIM U
MePEXOIHBIM KOJIeOaHMsIM, HEe 3aBUCSIIUM OT BO3JICHCTBUS HEMOHETAPHBIX (DAaKTOPOB, B TOM YHCie (HaKTOPOB MPENIOKEeHHs (MUPOBBIE TICHBI, IPUPOIHEIC
YCIIOBHSI), CE30HHBIX M aIMHHHCTPATHBHBIX (AaKTOpoB. TO €CTh, MPH COCTaBICHMM 0a30BOM HHQIIAIMU B pacdyeT HE BKJIOYAIOTCS ChIPbEBBIC
MIPOAOBOJIBCTBEHHBIE ITPOAYKTHI, TOPIOYE-CMa30YHbIE MAaTEPUAJIbl U AIMUHUCTPATUBHO PETYJIUPYEMBIE YCIIYTH.

JlenmapraMeHT MOHETApPHOM MTOJMTHKH, UCIIe0Banus 1 pa3Butus 16 mait 2017



Mecsanbiit 0030p nH$ AN © Aripeanb 2017

MNHaekc moTpeONUTEAbCKUX II€H

ro0Boe u3MeHenue % Artipeas,
2015 2016 2017 MEeCsSIHOe
Bec,% Mapt | Ampeas | Mait Vionn Vioas | Asrycr |Centabps| OxTa0ps | Hoabps | dexadps | SArBapn | ®espaanr | Maprt Anpeasr | usM-e, %
Nad asmys 100,0 5,1 5,6 5,3 5,2 5,5 6,0 6,4 6,4 6,1 6,2 6,1 5,3 5,9 7,3 8,1 1,2
IIpoaoBOABCTBEeHHbIE TOBAPHI U
0e3a4KO0roabHbIE HAIINTK 55,4 3,8 3,4 2,9 2,2 3,8 5,0 5,0 4,8 5,3 5,7 6,4 4,8 6,0 8,8 10,2 1,9
X2eb6 1 x2e001TpOA YKTEI 19,2 9,1 2,9 0,8 14 0,5 -0,7 -1,5 -1,5 -0,9 -1,3 -2,5 -5,2 -4,1 -2,5 -1,0 0,9
Puc 3,3 11,6 74 4,1 0,4 -0,9 -4,7 -5,2 -4,6 -5,4 -8,0 -9,2 -8,6 -9,5 -13,3 -13,5 -1,5
Myxa 11,9 7,8 -11 -34 -1,5 -2,6 -3,0 -4,2 -4,3 -3,0 -2,8 -3,0 -7,2 -5,0 -1,0 1,8 1,9
Ms1co u MsicHa s IPOAYKIIMS 9,0 -10,2 -49 -5,2 -5,0 -49 -45 -2,5 24 -2,1 -0,8 3,7 3,9 2,4 1,8 7,2 -1,0
loBsiguHa 5,9 -14,3 -8,0 -8,4 -8,4 -8,4 -7,9 -5,2 -5,2 -5,0 -3,4 3,2 3,5 1,2 1,3 8,3 6,8
Siira 1,5 5,5 0,3 -0,8 3,9 5,0 4,9 4,3 -0,8 18,3 20,8 12,0 15,4 16,7 7,8 12,8 1,7
Mo40K0 1 MOAOYHAas ITPOA YKLV 1,7 7,3 1,0 2,7 4,0 3,5 4,2 49 4,2 5,5 1,8 0,4 2,8 3,7 5,1 3,7 -3,3
Moaoxko 0,5 16,1 -4,8 -1,8 1,7 -0,7 0,8 2,0 -0,1 3,4 -6,3 -7,2 -1,7 3,4 5,0 0,7 -8,0
PactureasHoe 1 >XMBOTHOE MacA0 5,3 12,7 17,8 17,6 15,6 15,7 15,4 13,9 11,9 11,3 10,3 11,3 6,1 5,8 6,0 6,2 0,4
@pyKTEI 44 12,3 14,4 14,3 10,7 9,5 13,0 22,3 31,0 29,1 20,7 16,7 16,6 12,2 4,6 0,2 0,3
OsBoru 7,1 -12,4 -13,5 -12,0 -14,0 -0,5 13,1 9,0 5,5 2,7 8,9 16,5 18,6 30,1 58,2 57,2 2,6
Caxap 2,1 19,3 28,8 24,6 27,0 27,9 21,9 21,9 21,8 22,7 19,9 15,0 1,0 3,4 5,2 13,6 7,5
besaaxoroapHble HAaIIUTKNA 1,1 13,7 19,4 20,3 23,5 24,0 22,0 20,2 20,2 20,1 19,2 19,9 14,2 13,8 10,4 9,5 0,1
OOmecTBeHHOe TMTa e ™ 0,9 14,9 16,9 11,7 11,7 11,7 13,9 13,9 20,4 19,4 16,5 19,9 19,9 17,9 17,9 17,9 0,0
CInipTHbIe HAIIMTKM ¥ Ta0aK 1,5 15,9 18,8 19,1 23,0 19,5 17,1 16,1 15,4 16,0 14,9 11,8 12,2 10,0 9,1 8,6 0,0
HernpoaoBoabcTBeHHAsI IPOA KIS 27,4 7,9 9,5 9,7 10,3 9,4 8,1 8,2 8,1 7,5 6,6 5,7 5,2 5,0 4,4 4,6 0,3
Oaexaa 1 00yBb 9,3 9,2 16,1 16,5 18,6 18,5 17,2 17,3 16,9 16,6 154 14,5 14,8 14,0 12,8 11,8 -0,2
PeMmoHTHBIE 11 CTpOUTEABHBIE MaTepyaAbl 3,4 2,2 1,3 0,1 0,2 0,2 -0,1 -1,6 -1,8 -0,8 -1,1 -0,9 0,0 0,1 0,0 0,5 -0,2
Moromne cpeacTsa 1,7 15,5 104 9,2 8,7 8,7 7,8 6,5 6,5 6,0 43 1,2 1,6 1,6 1,1 1,1 0,0
/lekapcTBO 2,7 24,7 32,6 32,6 32,0 24,8 15,3 16,0 16,0 15,6 18,1 14,1 12,9 74 3,9 3,8 -0,2
l'opioue cMa3ouHas IpoJ. TpaHC. Cped. 2,1 -7,0 6,9 10,8 11,6 2,3 2,4 7,9 10,5 8,6 3,3 2,9 -1,1 6,8 14,7 21,5 54
A pyroe TOIAMBO 14 19,0 17,1 17,1 17,1 17,1 17,1 17,1 171 6,1 3,7 3,0 3,5 4,4 2,5 2,5 0,0
TpaHcropTHOe CcpeAcTBO 0,7 -2,0 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 -0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ITpoune npeaMeThl AMYHOIO IIOAB30BaHLS 1,3 7,6 9,6 9,4 9,7 9,7 9,1 7,6 6,0 8,4 7,9 7,1 6,8 5,3 5,1 5,0 0,0
Ycayrn 14,8 2,2 4,5 4,6 4,8 2,8 4,4 6,3 7,0 4,4 5,4 4,5 5,0 5,8 6,2 6,3 0,3
KnauniHo-kxoMMyHa AbHEIE 5,1 3,2 1,6 2,7 2,5 1,2 2,5 5,2 5,8 54 11,1 9,8 6,7 9,6 12,4 13,3 1,0
ApeHga >K1Abs 0,1 14,3 14,3 12,3 12,3 9,7 9,7 9,7 5,9 5,7 2,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
BoaocnabGrkeHNe 1 111aTa 3a BEIBO3 Mycopa 0,6 20,1 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 5,1 5,1 5,1 6,6 9,8 7,3 7,3 0,0
DAeKTpIIecTBo 2,8 0,0 10,6 10,6 10,6 10,6 10,6 10,6 10,6 10,6 28,6 28,6 16,3 16,3 16,3 16,5 0,2
T'opstaast Boga 0,0 14,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
las 1,0 -6,3 -6,5 09 0,3 -8,6 -5,5 4,9 9,4 6,9 -2,2 -6,6 -9,4 0,9 13,5 17,5 44
Tpancmopr 4,1 -2,3 7,6 7,6 7,5 3,5 6,9 10,2 10,0 2,3 0,2 -14 1,7 14 0,2 -0,3 -0,2
Css13p 1,8 0,8 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 1,3 1,3 1,3 1,3 0,0
ObpasopaHne 15 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 12,1 11,8 11,3 11,3 15,0 15,5 15,5 15,5 0,0
34 paBooxpaHeHIe 0,8 14,0 12,2 7,0 7,0 4,3 4,3 4,3 3,7 3,4 1,9 19 3,6 1,7 1,7 1,7 0,0
BriToBBIE 1,7 12,3 9,9 8,8 11,6 11,1 11,1 10,7 8,2 7,5 4,9 52 5,8 5,8 6,0 6,0 0,0

* - Cmoaoeas, kage u pecropatt

ucmounux: Azericmeo no cmamucmuxe , pacuemor HbT

JlenapTaMeHT MOHETApHO MOJUTHKY, UCIeA0BaHus U pa3BuTust 16 mait 2017




