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Mecstanbii 0030p nHpasaun, Mapt 2018

Yposenb mHGQAAIMM B MapTe TeKyllero rojga, Kak u B
IpeapIAyIeM Mecsie, IIPOAOAXKUB TEHACHINMIO CHVIKEHST
CAOXMACA C OTpUIIaTeAbHBIM ITOKa3aTeaeM -1,0%. B cBssu ¢
9TUM, YPOBeHb IOAOBOV MHQAAIIN B MapTe 3Ha4MTeAbHO
CHU3MACSA II0 CpaBHeHMIO C¢ ¢peBpaaéM Ha 2,7 HPOI€HTHBIX
nmyHkTa (1.1w.) u cocrasua 2,5%.

Ha caoxusmryrocss MHQAAOUIO B HSTOM Mecslle OCHOBHOE
1eH
npoayknun (-2,0% m/m umam 1,1% r1/r). Hapsaagy c stmm,

BAVSIHIIE  OKa3alA0  CHUKEHUe IIPOJOBOAbCTBEHHOI
COXpaHMAach CTaOMABHOCTh POCTa IIeH HEIPOAOBOABCTBEHHBIX
TtoBapoB (0,1% m/M nan 4,0% 1/r) u ycayr (0,4% m/m nan 5,0%

1/T).

B 1meaom, aaHHast TeHaeHIIsI He OBLAIO0O HEOXIMJAaHHOII.
Ooaee
MHQPASIIMN, IO CPaBHEHMIO C YpPOBHEM IPOTHO3HBIX U

OagHako, B 9TOM Hepuode HU3KUVI YpPOBEHb
IjeAeBbIX MOKa3aTeAel, IPOM30MEA 3a CUET CHIDKeHUs IeH

HIPOAYKTOB HIMPOKOIO NOTpeOAeHsI.

CoraacHo aHaaAmM3aM OCHOBHBIMI (PaKTOpaMli, BbI3BaBIIVIMU

CyIIIeCTBEHHOe CHJDKeHMe YPOBHA UHPAAIIMM C  YIETOM
«bazoBoro »ddexTa» Ipexde BCEro SBAIAUCh CAeayloliue:
(pakTOp TpeasOKeHNs, B YaCTHOCTM POCT IIPOU3BOACTBA U
IIPOAYKIINIA,

CTaOMABHBIN yPOBeHb MX BHYTPEHHEerO CIIpoca U IIoTpedaeHns, a

npeAA0>KeHsI I'PyIIIIbI npoa0BOAbCTBEHHBIX

TaK’ke HejaBHMe IIOIpPaBKM K 3aKOHOAATeAbCTBY !, KOTOpBIe
HeIIOCPeACTBEHHO CII0OCOOCTBOBaAM cOalaHCUPOBAHHOCTU Ha
PBIHKe IIPOJ0BOABCTBEHHBIX TOBapoB. Kpome Toro, crabmabHBIN
yPOBEHb MUPOBBLIX IIeH CeAbCKOXO3SCTBEHHON HPOAYKIIUM, B
TOM umcle e€ TIPOM3BOACTBA U IIPeAAOKEHNs B perroHe
yCTpaHNAU AOIOAHNUTEAbHbIE AaBA€HNA Ha YPOBeHb BHYTPEHHIX
I1eH.

B cBOIO oOuepeab, crabmabHOE COCTOsSIHME BHYTPEHHEro

BAaAIOTHOTO pPbIHKA M Kypca HallMMIOHAAbHOW BaAIOTBI BKyIIe C

peaausanyienn  I10CA€A0BaTeAbHON  MOHETApHOW  ITOAUTUKU
CIIOCOOCTBOBAAO  CHIDKEHMIO  MH(PASIVUOHHBIX  OXUAAHUI
HaceAeHsI.

Yposenn 0a3oBoyi mH@asIM**, KOTOpas XapaKTepusupyer
AOATOCPOYHYIO TeHAEHIIMIO IieH Oe3 BAMSHUS KPaTKOCPOYHBIX
KoaeDOaHUiI, B TOa0BOM? BbIpa’keHmm coctasma 1,8%. Ha
AQHHBIN TIpollecC HaMOOABIIBIN BKAaJ BHecAa CTaOMAM3aIIVs
IIeH TOTOBOM HPOAOBOABCTBEHHON IPOAYKIINM (MSACOIIPOAYKTHI,
MOAOYHBIE IIPOAYKTBI, pPacTUTEAbHOE W >KMBOTHOE Macao),
HEITPOAOBOABCTBEHHONM IIPOAYKIMM (MOIOIIME CpeAcTBa W
MeAVKaMeHThI) M CTOMMOCTU YyCAyT (B TOM uucAe OBITOBBIE

yCAYIN), KOTOPbIe YYUTBLIBAIOTCS B 0a30BOI MH(PAAIINI.

Msmenenus u gonoanenns s 3akon PT “O06 ynopsigouenun o6pa40s u Tpaguiuii B Pecriybanke
Taaxukucran” ¢ 11eAbI0 HeAOIYIIEHMs PaCTOUNTEABCTBA, SKOHOMHOTO PacX0A0BaHIs CPEACTB IIPU

IIpOoBeAEeHNN CBaAe6HI)IX MepOHpMﬂTMﬁ, a TaK>Ke yAy4IIIeHV:T YPOBHS JKM3HN HaCceAeHNsI .

10

4

10

16

14

12

10

B % rogoBbIx
[e)]

2

0

I MecstaHast MH(])A;ILWI;I

2012

Mecsunas u rogosast uHQassuus, %
(ucrounuk: AreHTCTBO 1O cTraTucTVKe, pacuéTsl HBT)

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

2015 2016 2017 2018

T'oaosast maastst (AeBast MKaaa)

Poct TpyIIIibl HOTPeﬁMTe[leKMX IIeH 1 X
CTPYKTYPHBIN BKaaa, B % rO40BbIX
(McTouHMK: ATeHTCTBO IO cTatucTuke, pacyérsr HBT)

2015 2016
IIpoa-e ToBapsn!

. Y cayrm

2017 2018

I Hennpoa-e ToBapbl
=——JH® SIS

ITeaeBoi1 moKa3aTeab roA0BOV MH( AN B
CpeaHeCpOYHOM I1eproae, B %
(ucrouHUK: ATeHTCTBO 1O cTaTucTyKe, pacuéTel HBT)

DakTraeckuin

= = = BepxHuii rpesea

----- ITeaesoi1 mokazareap ====HioKkHU npejea

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

13 Ampens 2018

JlenapramMeHT MOHETAapHOU IOJIUTUKY, UCIICIOBAHUS U PA3BUTHS



Mecsrunbni 0030p nua@asm © Mapr 2018

BMmecTe ¢ TeMm, guHaMMKa M3MeHeHMs He0a30BOM MHQ AT
(rpynma moTpeOMTeAbCKMX IIeH, KOTOpble WMCKAIOYaIOTCsA
npu pacdére 0a30BOVi MHPAANNUM) IOKa3aaa, dYTO
CyllleCTBEHHBbI BKaaj B OOmyio MHQAALNIO, OCOOEHHO B
Mmapte 2018 roga, B OCHOBHOM BHeCAO CHIIKeHNe IieH
HeTOTOBOM IIPOAOBOABCTBEHHOV NpOAyKImM. B wactHOCTH,
CHM3UANCH  ILIeHBl Ha  HETOTOBYIO  IPOAOBOABCTBEHHYIO
IIPOAYKILIMIO B OCHOBHOM 3a CYET IIOHIDKEHUs IIeH Ha MYKY
niepsoro coprta (-5,6% m/M nan -6,0% 1/r), kaprodeas (-7,0% m/m
nau -9,8% 1/r), ayk (-27,8% m/m nan 27,9% r1/r), mopkoss (-4,9%
M/M uan -26,4% r/r), avma (-11,2% m/m nan -0,6% 1/1), caxapHbIn
recok (-1,8% m/m uan -0,1% r/r), xaonkosoe macao (-1,1% m/m
nau -7,1% 1/r). B TO >Ke Bpems, BCAEACTBUE BO3AEVICTBI
Ce30HHBIX (AKTOPOB U IIPEAAOXKEHUs] BO3POCAU II€HBI Ha PUC
(2,0% m/m nan 1,9% r1/r), ss6a0xo (7,3% m/m uau -4,6% r/r),
rpymy (5,2% m/M nan -5,5% 1/r) u BuHOTpad (2,2% M/™M nan 8 1,5

pasa 1/1).

IleHBI agMMHUCTPATUBHBIX YCAYT B 5TOM MecsIle He3aBUCUMO
OT pocTa CTOMMOCTU YCAYT HacCa’kMPCKOro TpaHcraopta (2,2%
M/M namn 2,3% 1/t) ocraancs 6e3 namenenui (0,0% m/m nan 0,8%
I/T). DTOMY CIIOCOOCTBOBA/AO CHM KEHMe IIeHbl CKVM>KeHHOIO Ta3a
(-3,0% M/M nam 11,7% 1/r) B pedyabpTate pocTa MUMIOPTa 4aHHOM
IIPOAYKLIVN.

C y4éTOM BBIIIEM3A0KE€HHOIO, COrdacHO IIPOTHO3Y

nmpeaycMaTpuBaeTcss TeHAEHIIMsI CHIVDKEHUs TOAOBOM
@25, OHa B IeA0M HOCUT KPaTKOCPOYHBIN Xapakrep,
eé ypoBeHb B KpaTKOCPOYHOM Iiepuode (B Impegeaax Ao
OAHOTO T0Ja) CAOXKUTCSI HUXKe yCTaHOBAeHHO¥ 1tean (7,0%
+2 man)*. B cpeaHecpouHoM mepuoge, HauMHas OT II€PBOIO
kBaprasa 2019 roga, cymjectByeT BepOSITHOCTb BO3BpallleHIIsd
MHPAAIIMY K CTaOMABHOMY YPOBHIO, TO €CTbh - IleAeBOMY
II0KazaTeAl0. DToMy, IIpeXXJde Bcero, Oy4eT CIIOCOOCTBOBAThH

ITOCTEIIEHHOE CHIMPKEHVIE BAVISIHVIA BBIIIE€YKAa3aHHBIX q)aKTOpOB.

HarnmmoHaabHBIN OaHK

IIpO3pavHYyIoO,

Taaxukncrana peaansyet
nocAea0BaTeabHYIO JeHeXHO-KpeAUTHYIO
MOAUTHMKY  IIOCPeACTBOM  IpUMeHeHMsi  MeXaHM3Ma
MOHETapHBIX MHCTPYMEHTOB, IIpeXJe BCero
pepmHaHCHpPOBaHMs, HaNpaBAeHHYI0O Ha peryanpoBaHue
YPOBHSI AMKBUAHOCTU A€HEeXHOTO PBbIHKA ¥ KPaTKOCPOYIHBIX
IIPOLEHTHBIX CTaBOK,

CTaBKH

¥ TakuM OOpasoM JOCTVDKeHNe
I1eAeBOrO MOKa3aTeAs MHQ AL

1- M/M — MecsII] K MecsLly (MeCsIYHOe VI3MEeHeHIe)
2- 1/T- T0A K ToAy (T040BO€ M3MeHeHue)

-1

basosast uadasusi, B % roaoBbIxX
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s Heror. g, IpoAyK. Heb6a3oBast

* Ha ouepednom sacedanuu Komumema HBT no denexno-kpedummnoii noaumuxe, komopoe cocmosroco 2 agzycma 2017 z00a, HBT ¢ yeavro nepexoda om pexuma
MOHEMAPHOZO MAPIEMUPOBAHUL K PXUMY UHPAAYUOHHOZ0 MAPZeMUPOEAHUS, YCMAHOBUA U 00DABUA YeALEOTE NOKA3AMEAL UHPAAUUY HA cpedHecPO LIl nepuoo.

* basoeas undaayus, komopas xapaxmepusupyem 00AZ0CPOUHYIO MEHOeHUUIO YeH 0e3 BAUAHUA KPAMmKOCPOUHbIX KOAeOaHUTl, 6 UCAAX OUeHKU U AHAAU3A NOCIOAHHOZO0
npoyecca usMeHeHus YpoeHs yeH paccuumoviéaemcs Ha ocHosanuu dannvix Azewmcmea no cmamucmuxe npu Ilpesudenme Pecnybauxu Tadxuxucman (Azenmcmeo
cmamucmuxu). Kax odna us cocmaeastouyux uacmeii ob6ueti undaayuu (undexc nompebunervckux yet), 6430641 UHPAAYUA ompakaem Ycmouiuevlii u 00A208pemMeHHbliL
mpeno usmeHeHus yeH, 6b136aHHbLil 6030eiicmeuem GaKmopos sHympentezo cnpoca u monemapnozo xapaxmepa. OcnosHoli mMemod pacuéma 6a3060i UHPAAUUU — Men 00
UCKATOUeHUTl, KOmOopblil nodpasymesaem UCKAIOUeHUE OMOIEAbHLIX Kamezoputi npodyKyuu U YcAyz, noxKasaswux HAuOOALUYIO GOAAMUALHOCHDb, He C6A3AHHYIO €O
SHAYUMEADHBIM UsMeHeHuem yen. V3 xopsunot undexca nompeOumeAbckux yen uckArouaemcs Haumenosanue npodyxkyuii, yerot (KOMHOHeHNbl) KOMOPbIX N0J6eprxeHbl
KpAMKOCPOUHDIM U NEPexoOHbIM KOAeOAHUAM, He 3A6UCAWUM Om 6030eticmeus HeMoHemapHvlX Paxmopos, 6 mom 4ucie Paxkmopos npedroxenus (Muposvie yemot,
npupooHvle YCAOBUA), CE3OHHLIX U adMuHucmpamushovlx paxmopos. To ecmv, npu pacuéme 6a30601i UHPAAYUY 6 pacuém He 6KATOUAIOMC Colpbesble NPo006OAbCIEEHHbLE

npO()mebl, oprovue mamepuaarvt u aamuﬂucmpamugﬂo pezyaupyemoie ycayeu.

JlemapTaMeHT MOHETApPHOW MOJIUTUKH, UCICI0BaHNuS U pa3Butus 13 Amnpens 2018
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NHpexc mnorpedNTEABCKMX II€H

roaoBoe nu3MeHeHue % Mapr,
Bec,% S0lE 2016 2017 2018 MeCsIYHOe
SIHBaps ®espaab Mapt usM-e, %
Nnud asmwst 100,0 5,1 6,1 6,7 6,5 5,2 2,5 -1,0
IIpoaoBOABCTBEHHBIE TOBAPHI M 0€3a4K0r0AbHbIE
HAIIATK 53,1 3,8 6,4 7,7 7,3 5,4 0,9 -2,1
X2eb 1 Xx21e60ITpOAYKTHI 17,5 9,1 -2,5 -0,8 -0,9 -1,4 -3,4 -3,1
Puc 2,9 11,6 -9,2 -6,9 -7,0 -5,4 1,9 2,0
Myxka 10,7 7,8 -3,0 0,3 0,2 -0,6 -6,0 -5,6
Msico 1 MsicHast IPOA yKITHs 8,3 -10,2 3,7 13,8 14,0 13,4 13,5 0,0
T'oBsiaguma 5,4 -14,3 3,2 14,7 15,0 14,1 14,0 0,1
SAvmra 1,5 5,5 12,0 1,0 0,1 1,9 -0,6 -11,2
Mo40Kk0 1 MOAOYHAST ITPOA YKLV 1,7 7,3 04 4.4 3,7 4,6 2,3 -2,6
Moaoxko 0,5 16,1 -7,2 6,3 6,3 4,5 -2,2 -10,0
PactureapHoe 1 XKMBOTHOE MacCa0 5,7 12,7 11,3 1,3 0,0 -1,6 -2,5 -0,7
@pyKTHI 43 12,3 16,7 -1,8 -0,3 3,9 6,4 2,9
Osoru 6,6 -12,4 16,5 40,2 37,1 21,2 -6,4 -7,6
Caxap 2,4 19,3 15,0 -6,7 -7,3 -7,9 -10,1 -1,8
be3zaakoroapHple HaIUMTKI 1,3 13,7 19,9 1,6 2,7 0,3 0,6 0,3
OOmecTBeHHOe IMTaHye™* 0,9 14,9 19,9 2,7 2,7 3,9 3,9 0,0
CrompTHBIE HAIIMTKY ¥ TaOakK 1,4 15,9 11,8 6,2 6,2 7,1 8,0 1,0
HenpoaoBoabcTBeHHAsI PO AYKINVS 29,2 7,9 57 4,4 4,3 41 4,0 0,1
Oaexaa n o0yBsb 9,7 9,2 14,5 9,2 2,5 2,7 3,0 0,3
PeMoHTHBIe 11 cTpoNTeAbHBIE MaTepUaAbl 3,7 2,2 -0,9 24 2,5 49 49 0,0
Moromine cpeacrsa 1,8 15,5 1,2 4,0 3,1 4,0 4,0 0,0
/lexapcTBO 2,9 24,7 14,1 1,0 0,7 2,2 2,2 0,0
I'opioue cMa3ouHast IpO4. TPaHC. Cpea. 2,0 -7,0 2,9 27,7 25,9 17,2 14,1 0,3
Jpyroe TOILAMBO 1,3 19,0 3,0 0,9 0,4 -7,7 -8,1 -2,2
TpaHcriopTHOE CpescTBO 0,9 -2,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
ITpoune npeagMeThbl AMYHOTO IIOAB30BAHIS 1,5 7,6 7,1 8,6 7,3 8,5 9,1 0,8
Ycayrn 15,2 2,2 4,5 7,7 7,9 6,0 5,0 0,4
KnanmniHo-koMMyHaAbHBIE 52 3,2 9,8 17,5 17,1 12,6 11,7 -0,5
ApeHga X1Abs 0,2 14,3 0,0 0,0 0,0 0,0 1,4 14
BogocnabGxkenne 1 1aTa 3a BBIBO3 Mycopa 0,7 20,1 5,1 9,1 11,6 8,4 8,4 0,0
DAeKTpuIecTBo 2,6 0,0 28,6 14,7 15,0 15,0 15,0 0,0
lopsaast Boaa 0,0 14,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
las 1,1 -6,3 -6,6 40,1 35,7 13,4 8,5 -2,8
TpaucriopT 44 -2,3 -1,4 2,8 5,0 3,3 0,7 1,6
CBs13b 1,6 0,8 0,0 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0
ObpasosaHue 1,6 2,6 11,3 5,3 2,0 1,5 1,5 0,0
34 paBooxpaHeHIe 0,8 14,0 1,9 1,7 1,3 1,3 1,3 0,0
brrroBsie 1,9 12,3 52 1,1 0,9 1,3 1,5 0,2

* - Cmoaosas, kae u pecmopan
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