
Ҷаласаи Кумитаи сиёсати 
пулию қарзии Бонки миллии 
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Департаменти сиѐсати монетарӣ, тадқиқотӣ ва рушд 



Рӯзномаи ҷаласа 
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Татбиқи сижсати пулию қарзк  

Дурнамои макроиқтисодк 

 
 
 
Вазъи ҷории макроиқтисодк 
 Раванди таваррум ва омилцои ба он таъсиррасон; 
 Рушди иқтисодижт 
 Вазъи тавозуни савдо 
 Вазъи бахши молиявк 
 Намояи қурби самараноки воқек 
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Вазъи бахши воқеӣ: таваррум 
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Таваррум ва сохтори он (%, солона)    Таварруми аслӣ* (%, солона) 

8.7 

0

2

4

6

8

10

 2015  2016  2017  2018  2019
Хӯрокворк Ғайрихӯрокворк 

Хизматрасонк ТАВАРРУМ 

2.7 

-1

0

1

2

3

4

5

6

 2015  2016  2017  2018  2019

М. тайжри хӯрокворк Хизматрасонк (бозорк) 

М. ғайрихӯрокворк Таварруми аслк 

Тағйиржби таварруми солона асосан аз цисоби таъсири омилцои  
мавсимк, таклифот ва маъмурк ба амал омад. 
 

*Таварруми аслк, тамоюли дарозмуддати нархҳоро бе таъсири лаппишҳои кӯтоҳмуддат инъикос менамояд, 

 бо мақсади баҳодиҳк ва таҳлили ҷаражни доимии тағйиржбии сатҳи нархҳо дар асоси маълумоти  
Агентии омори назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон (Агентии омор) аз ҷониби  
Бонки миллии Тоҷикистон ҳисоб карда мешавад. 



Вазъи бахши воқеӣ: таваррум 
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Рушди ММД ва соҳаҳо (янв-июн, %) 
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Муқоисаи меъѐри бозтамвил ва сатҳи 

таваррум 
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Таварруми солона(июни с.2019, бо %) 

      Дар минтақа хавфцои таварруми бо дарназардошти цоло цам боқк мондани 
номуайянк, болоравии нархи сӯзишворк, намояи нархцои мацсулоти хӯрокворк ба 
амал омад. 



Вазъи бахши берунӣ-иқтисодӣ 
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Тавозуни савдо (янв – июн, млн. $) 
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Вазъи бахши берунӣ-иқтисодӣ 
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Намояи қурби самараноки номиналӣ ва 

реалӣ (дек.2009=100) 

Намояи қурби номиналии сомонӣ 

нисбат ба асъори хориҷӣ дек.2009=100) 
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Вазъи бахши молиявӣ 
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Бақияи пасандозҳо ва қарзҳо 
(афзоиши солона, бо %) 
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Вазъи бахши монетарӣ: амалиѐтҳои  

стерелизатсияи пардохтпазирии 

барзиѐд 
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Коғазҳои қиматноки БМТ           
(бақия, млрд. сомонӣ) 
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Вазъи бахши монетарӣ: агрегатҳои 

пулӣ 
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Агрегатҳои пулӣ                      

(тағйирѐбии солона, бо %) 

Пулҳои захиравӣ                    

(тағйирѐбии солона, бо %) 
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Вазъи кунунии сиѐсати пулию қарзии 

БМТ 
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Меъѐри фоизи ҳақиқӣ 
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Вазъи кунунии спқ... 
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Қоидаи сиѐсати монетарӣ (Тейлор) 

-15

-10

-5

0

5

10

15

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Taylor & IT rule 

Actual - Taylor Rule Actual - IT Rule

Loose monetary policy < 0% 

Tight monetary policy >  0% 



Вазъи кунунии спқ... 
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Тафовути маҷмӯи талабот  



Вазъи кунунии спқ... 
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Вазъи ҳақиқии сиѐсати пулию қарзӣ 



Механизми амалиѐтии сиѐсати фоизии 

БМТ 

16 

Фишангҳои монетарӣ 

 (%, солона) 
Коридори фоизӣ ва бозори 

байнибонкии қарзӣ  
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Меъѐри бозтамвил ва сатҳи таваррум 
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Меъѐри бозтамвил ва таваррум Меъѐри фоизи реалӣ 
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Таваррум Меъжри бозтамвил 
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Меъжри бозтамвил бо тасцеци таваррум 



Дурнамои нишондиҳандаҳои асосӣ  
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Меъѐри бозтамвил (бо %) Таваррум (бо %) 
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60%
30%
 Дурнамо  

       Дар дурнамо хавфҳо ва омилҳои зерин ба инобат гирифта шудаанд: 

- Эҳтимоли афзоиши нархҳои ҷаҳонии молу хизматрасонӣ ва коҳиш ѐфтани фоизи Бонки 

марказии ИМА; 

- Афзоиши сатҳи таваррум дар кишварҳои шарикони савдо; 

- Зиѐд шудани хароҷотҳои истеҳсолӣ (Real Marginal Cost) вобаста ба афзоиши нархҳои 

хизматрасонии коммуналӣ (обу барқ ва нархҳои ҷаҳонӣ).  

- Зиѐд шудани даромаднокии аҳолӣ 



Пешниҳод ба Кумита 
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I. Меъѐри бозтамвил бо дарназардошти мавҷудияти 

хавфҳои таваррумӣ  дар иқтисодиѐт муайян карда шавад 

 

II. Реза-ахбор оид ба қарори дар Кумита қабулгардида дар 

сомонаи БМТ то соати 17:00 (рузи баргузории ҷаласа) 

нашр карда шавад. 

 

III. Ҷаласаи навбатии Кумита тибқи нақша гузаронида 

шавад. 
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